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2009’ daki Kuculme
Kontrollu Mu,

Kontrolsuz Mu
Olacak?

Hedeflenenin ¢ok otesinde bir
butce aciginin gerceklesmesi
halinde bunun nasil finanse
edilecedi bilinmemektedir.
Halihazirda kaynaklarini
sirketler kesiminden hazine
kagitlarina kaydiran bir bankacilik
sistemi varken, Hazine'nin daha
fazla bor¢clanmasi halinde bunun
kredi sistemi ve sirketler
uzerindeki muhtemel olumsuz
etkilerinin nasil bertaraf
edilecedi bilinmemektedir.
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urk sanayisi Ocak 2009 itibariyle alti ay Ust Uste k-

clilmeye devam etti. Son on iki ayin sadece iciinde,

bir 6nceki aya gore imalat sanayi tretimi artabildi.

Zaten bu durum, sanayideki olumsuz gorinimin
dlinyadaki krizin belirginlestigi Eylil 2008'in dncesinde
basladiginin da bir géstergesidir.

2007 basindan itibaren reform siirecinin ivme kay-
betmesi, siyasette yasanan gerilimler, cifte secim sireci
ve sonrasinda icine girilen rehavet ve atalet, 2007’ye ka-
dar yilda ortalama ylizde yediye ulasan biyiimenin dnce
2007'de yizde 4,5, sonra 2008 ucinci ceyredi itibariyle
yizde Uce gerilmesine neden oldu. Simdi kiresel krizin
de etkisiyle 2008 son ceyrek ve 2009 ilk ceyrekte ciddi bir
kicilme yasaniyor. Zaten ocak ayinda verilen cari fazla
bunaisaret ediyor. Cari acigi kapatmamiz, ekonomimizin
bir turlu degistiremedidimiz mevcut yapisi geredi ancak
derin bir kriz ile mimkdin olabiliyor. Enerji ve emtia fiyat-
larindaki gerileme, buradaki kii¢lilmenin sadece bir kis-
mini aciklayabilir. Kiiclilmenin gerisinde, ara mali ve ya-
tirim mali gibi sanayinin performansiyla dogrudan bag-
lantili kalemlerde azalan ithalat yatiyor. i piyasadaki kii-
culmeyi, tiketime dayali vergilerdeki diististen de goru-
yoruz. KDV ve OTV tahsilati son dort ayda nemli 6lciide
geriledi. Protesto edilen senet tutarindaki aylik artis yiiz-
de elliye ulasti.

ic piyasanin ve yatirimlarin daralmasi, issizlik prob-
lemini biiyiitmeye devam ediyor. issiz sayisi {ic milyona
dayand:. Ustelik bu rakama, is arama umudunu kaybe-
den ve is bulsa calismaya hazir milyonlar dahil degil. Ta-
rim disindaki geng issizlik orani yiizde 28 ile rekor sevi-
yelere ulasti. Yiksek niifus artis hizinin da yol actigi ve
gerekli niteliklerle donatilamadiindan istihdama katila-
mayan ¢ok genis bir kitle, blyiik sosyal risk tasiyor.

Bankalarin kendilerini koruma icgiidislyle daha
fazla ice kapanmasi da, krizin ekonomi tizerindeki etkisi-
ni artiriyor. Yurtici TL. kredi hacmi son bes ayda 16 mil-
yar TL. geriledi. Peki, ayni donemde bankalarin mevduat
hacimlerinde bir gerileme yasandi mi? Hayir. Tersine
artti. Dolayisiyla mevduatin krediye donlsim orani ylz-
de 87°den 82'ye geriledi. Bankalar kredilerden cektikleri
kaynagi devlet ic bor¢clanma senetlerine yonlendirdiler
ve bu suretle menkul kiymet portfoyleri yaklasik 20 mil-
yar TL. biyidu.

Tum bu gelismelere karsin iilkemizdeki ekonomi yo-
netiminin sanki yavas cekimdeymis gibi tepki vermesi ve
yasananlari normal bir gelisme gorme-gosterme gayre-

ti de pek ise yaramamis goziikiyor. Baslangicta 6nemsenmeyip, 2009 ortala-
rinda isler diizelir moduyla takip edilen krizin alevleri daha fazla hissedilmeye
baslaninca, parca parca hazirlanip agiklanan tedbirlerin etkisi de fazla olmadi.

Bu arada ekonomi yonetiminin “aldigimiz tedbirlerle enflasyon ve faiz dis-
ti” seklindeki veciz sozleri de ileride iktisat tarihimizi okuyacaklar igin ders ni-
teliginde olacak. iki yil 6nce olsa bu teze katilmak miimkiin olabilirdi. Fakat bu-
glin enflasyondaki disustn arkasinda dibe vuran talep ve harcama istegi bulu-
nuyor. Hazine kagitlarindaki faizin diislis sebebiyse, ekonomiye duyulan giiven-
den daha cok, ekonominin gelecedine duyulan glivensizliktir. Yukaridaki ra-
kamlardan da gorildigi gibi bankalar ellerindeki kaynaklari, getirisi daha dii-
siik de olsa hazine kagitlarina yatirmayi tercih ediyor ve bu durum borg¢lanma
faizlerinin diismesine neden oluyor. Ama ekonominin geneline duyulan giiven
artmadig, hatta azaldigi icin de, ticari kredi faizleri dismuyor ve hazine faizinin
neredeyse iki kati yiiksek olma diizeyini koruyor.

Tum bunlar olurken, Tirkiye bir zamanlar gicli oldugu alanlarda da ciddi
zayiflamalar yasiyor. Bunlarin basinda da kamu bitcesi geliyor. 2007'ye kadar
dizenli olarak azaltilan bitce aciklari, 2007 ve 2008'de reel olarak artmisti. Yi-
ne de milli gelire orani anlaminda surdirilebilir diizeyde kalmasi olumluydu.
Ancak 2008'in Aralik ayindan itibaren biitce dengesinde ciddi bozulmalar bas-
ladi. Son olarak ocak ayindaki acik bir énceki yilin bes katina sicrad.

Kriz donemlerinde kamu biitcesinin onceden oldugu gibi siki tutulmasi
beklenmez. Tersine genisleyici bir maliye politikasi uygulanmasinin gerekli ol-
dugu genel kabul gorir. Tirkiye'de de hem ¢oken i talebe destek olmak, hem
de daralan finans kanallarini yeniden canlandirmak icin kamu biitcesinden
kaynak aktarmak ve ilave harcamalar yapmak kacinilmazdir. Aslinda sorun su-
dur: Daha ortada bu yonde bir tedbir mekanizmasi kurulmamisken, kamu biit-
cesindeki acilma simdiden “gevsetme”nin ¢ok Gtesine gecmistir.

2009 butcesi zaten daha meclise onay icin sunuldugunda sanal bir biitce
haline gelmisti. Zira ekonomik krizin artik belirginlestigi 2009 icin ylizde dort
gibi yliksek bir bliyime ve vergi gelirlerinde ylizde yirmi civarinda artis ongoru-
yordu. Gercekgi bir 2009 biitcesi yaparak durgunluk déneminde maliye politi-
kasini kontrol altinda gevsetme firsati, biitce mecliste gorisilirken vardi. Boy-
lece daha kapsamli, tutarli ve giiven veren bir tedbirler paketinin itk adimi da
atilacakti. Ama bu firsat kacti.

Simdi yilin ticlincli ayindayiz ve hala ortada nasil bir biite ile karsi karsiya
oldugumuz bilinmemektedir. Hedeflenenin ¢ok 6tesinde bir bitce aciginin ger-
ceklesmesi halinde bunun nasil finanse edilecegi bilinmemektedir. Halihazir-
da kaynaklarini sirketler kesiminden hazine kagitlarina kaydiran bir bankacilik
sistemi varken, Hazine'nin daha fazla borclanmasi halinde bunun kredi sistemi
ve sirketler Uizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin nasil bertaraf edilecedi
bilinmemektedir.

Bilinense, Tirkiye ekonomisinin 2009 yilinda ciddi bir kiiciilme yasayacagi-
dir. Sirketlerimizin kigciilecegi, Uretim ve istihdam hacmimizin daralacagidir.
Bilinmeyen ise, bu siirecin kontrolli m, yoksa kontrolstiz mu gerceklesecek
olmasidir. 2009"daki muhtemel kayiplarin, 2010'dan itibaren nasil ve ne kadar
surede geri alinacagi da buna baglidir.
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