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2009’daki Küçülme
Kontrollü Mü,
Kontrolsüz Mü
Olacak? 

Hedeflenenin çok ötesinde bir
bütçe aç›¤›n›n gerçekleflmesi
halinde bunun nas›l finanse
edilece¤i bilinmemektedir.
Hâlihaz›rda kaynaklar›n› 
flirketler kesiminden hazine
kâ¤›tlar›na kayd›ran bir bankac›l›k
sistemi varken, Hazine’nin daha
fazla borçlanmas› halinde bunun
kredi sistemi ve flirketler
üzerindeki muhtemel olumsuz
etkilerinin nas›l bertaraf 
edilece¤i bilinmemektedir.



ürk sanayisi Ocak 2009 itibariyle alt› ay üst üste kü-
çülmeye devam etti. Son on iki ay›n sadece üçünde,
bir önceki aya göre imalat sanayi üretimi artabildi.
Zaten bu durum, sanayideki olumsuz görünümün

dünyadaki krizin belirginleflti¤i Eylül 2008’in öncesinde
bafllad›¤›n›n da bir göstergesidir.

2007 bafl›ndan itibaren reform sürecinin ivme kay-
betmesi, siyasette yaflanan gerilimler, çifte seçim süreci
ve sonras›nda içine girilen rehavet ve atalet, 2007’ye ka-
dar y›lda ortalama yüzde yediye ulaflan büyümenin önce
2007’de yüzde 4,5, sonra 2008 üçüncü çeyre¤i itibariyle
yüzde üçe gerilmesine neden oldu. fiimdi küresel krizin
de etkisiyle 2008 son çeyrek ve 2009 ilk çeyrekte ciddi bir
küçülme yaflan›yor. Zaten ocak ay›nda verilen cari fazla
buna iflaret ediyor. Cari aç›¤› kapatmam›z, ekonomimizin
bir türlü de¤ifltiremedi¤imiz mevcut yap›s› gere¤i ancak
derin bir kriz ile mümkün olabiliyor. Enerji ve emtia fiyat-
lar›ndaki gerileme, buradaki küçülmenin sadece bir k›s-
m›n› aç›klayabilir. Küçülmenin gerisinde, ara mal› ve ya-
t›r›m mal› gibi sanayinin performans›yla do¤rudan ba¤-
lant›l› kalemlerde azalan ithalat yat›yor. ‹ç piyasadaki kü-
çülmeyi, tüketime dayal› vergilerdeki düflüflten de görü-
yoruz. KDV ve ÖTV tahsilât› son dört ayda önemli ölçüde
geriledi. Protesto edilen senet tutar›ndaki ayl›k art›fl yüz-
de elliye ulaflt›.

‹ç piyasan›n ve yat›r›mlar›n daralmas›, iflsizlik prob-
lemini büyütmeye devam ediyor. ‹flsiz say›s› üç milyona
dayand›. Üstelik bu rakama, ifl arama umudunu kaybe-
den ve ifl bulsa çal›flmaya haz›r milyonlar dâhil de¤il. Ta-
r›m d›fl›ndaki genç iflsizlik oran› yüzde 28 ile rekor sevi-
yelere ulaflt›. Yüksek nüfus art›fl h›z›n›n da yol açt›¤› ve
gerekli niteliklerle donat›lamad›¤›ndan istihdama kat›la-
mayan çok genifl bir kitle, büyük sosyal risk tafl›yor. 

Bankalar›n kendilerini koruma içgüdüsüyle daha
fazla içe kapanmas› da, krizin ekonomi üzerindeki etkisi-
ni art›r›yor. Yurtiçi TL. kredi hacmi son befl ayda 16 mil-
yar TL. geriledi. Peki, ayn› dönemde bankalar›n mevduat
hacimlerinde bir gerileme yafland› m›? Hay›r. Tersine
artt›. Dolay›s›yla mevduat›n krediye dönüflüm oran› yüz-
de 87’den 82’ye geriledi. Bankalar kredilerden çektikleri
kayna¤› devlet iç borçlanma senetlerine yönlendirdiler
ve bu suretle menkul k›ymet portföyleri yaklafl›k 20 mil-
yar TL. büyüdü. 

Tüm bu geliflmelere karfl›n ülkemizdeki ekonomi yö-
netiminin sanki yavafl çekimdeymifl gibi tepki vermesi ve
yaflananlar› normal bir geliflme görme-gösterme gayre-

ti de pek ifle yaramam›fl gözüküyor. Bafllang›çta önemsenmeyip, 2009 ortala-
r›nda ifller düzelir moduyla takip edilen krizin alevleri daha fazla hissedilmeye
bafllan›nca, parça parça haz›rlan›p aç›klanan tedbirlerin etkisi de fazla olmad›.

Bu arada ekonomi yönetiminin “ald›¤›m›z tedbirlerle enflasyon ve faiz düfl-
tü” fleklindeki veciz sözleri de ileride iktisat tarihimizi okuyacaklar için ders ni-
teli¤inde olacak. ‹ki y›l önce olsa bu teze kat›lmak mümkün olabilirdi. Fakat bu-
gün enflasyondaki düflüflün arkas›nda dibe vuran talep ve harcama iste¤i bulu-
nuyor. Hazine kâ¤›tlar›ndaki faizin düflüfl sebebiyse, ekonomiye duyulan güven-
den daha çok, ekonominin gelece¤ine duyulan güvensizliktir. Yukar›daki ra-
kamlardan da görüldü¤ü gibi bankalar ellerindeki kaynaklar›, getirisi daha dü-
flük de olsa hazine kâ¤›tlar›na yat›rmay› tercih ediyor ve bu durum borçlanma
faizlerinin düflmesine neden oluyor. Ama ekonominin geneline duyulan güven
artmad›¤›, hatta azald›¤› için de, ticari kredi faizleri düflmüyor ve hazine faizinin
neredeyse iki kat› yüksek olma düzeyini koruyor.

Tüm bunlar olurken, Türkiye bir zamanlar güçlü oldu¤u alanlarda da ciddi
zay›flamalar yafl›yor. Bunlar›n bafl›nda da kamu bütçesi geliyor. 2007’ye kadar
düzenli olarak azalt›lan bütçe aç›klar›, 2007 ve 2008’de reel olarak artm›flt›. Yi-
ne de milli gelire oran› anlam›nda sürdürülebilir düzeyde kalmas› olumluydu.
Ancak 2008’in Aral›k ay›ndan itibaren bütçe dengesinde ciddi bozulmalar bafl-
lad›. Son olarak ocak ay›ndaki aç›k bir önceki y›l›n befl kat›na s›çrad›.

Kriz dönemlerinde kamu bütçesinin önceden oldu¤u gibi s›k› tutulmas›
beklenmez. Tersine geniflleyici bir maliye politikas› uygulanmas›n›n gerekli ol-
du¤u genel kabul görür. Türkiye’de de hem çöken iç talebe destek olmak, hem
de daralan finans kanallar›n› yeniden canland›rmak için kamu bütçesinden
kaynak aktarmak ve ilave harcamalar yapmak kaç›n›lmazd›r. Asl›nda sorun flu-
dur: Daha ortada bu yönde bir tedbir mekanizmas› kurulmam›flken, kamu büt-
çesindeki aç›lma flimdiden “gevfletme”nin çok ötesine geçmifltir.

2009 bütçesi zaten daha meclise onay için sunuldu¤unda sanal bir bütçe
haline gelmiflti. Zira ekonomik krizin art›k belirginleflti¤i 2009 için yüzde dört
gibi yüksek bir büyüme ve vergi gelirlerinde yüzde yirmi civar›nda art›fl öngörü-
yordu. Gerçekçi bir 2009 bütçesi yaparak durgunluk döneminde maliye politi-
kas›n› kontrol alt›nda gevfletme f›rsat›, bütçe mecliste görüflülürken vard›. Böy-
lece daha kapsaml›, tutarl› ve güven veren bir tedbirler paketinin ilk ad›m› da
at›lacakt›. Ama bu f›rsat kaçt›. 

fiimdi y›l›n üçüncü ay›nday›z ve hâlâ ortada nas›l bir bütçe ile karfl› karfl›ya
oldu¤umuz bilinmemektedir. Hedeflenenin çok ötesinde bir bütçe aç›¤›n›n ger-
çekleflmesi halinde bunun nas›l finanse edilece¤i bilinmemektedir. Hâlihaz›r-
da kaynaklar›n› flirketler kesiminden hazine kâ¤›tlar›na kayd›ran bir bankac›l›k
sistemi varken, Hazine’nin daha fazla borçlanmas› halinde bunun kredi sistemi
ve flirketler üzerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin nas›l bertaraf edilece¤i
bilinmemektedir.

Bilinense, Türkiye ekonomisinin 2009 y›l›nda ciddi bir küçülme yaflayaca¤›-
d›r. fiirketlerimizin küçülece¤i, üretim ve istihdam hacmimizin daralaca¤›d›r.
Bilinmeyen ise, bu sürecin kontrollü mü, yoksa kontrolsüz mü gerçekleflecek
olmas›d›r. 2009’daki muhtemel kay›plar›n, 2010’dan itibaren nas›l ve ne kadar
sürede geri al›naca¤› da buna ba¤l›d›r.
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